
АНАТОМИЯ ТОРГОВОГО ДИАПАЗОНА
by Jim Forte
В настоящей статье я буду обсуждать анализ Торгового Диапазона, используя термины и принципы разработанные Ричардом Вайкоффом в 1920-ых - 30-ых и позже “Stock Market Institute”.

В техническом анализе есть множество методов, используемых, для анализа торгового диапазона  как  формации и предположения ожидаемого направления и величины движения из торгового диапазона. Большинство практиков технического анализа, независимо от того, знают ли они метод Вайкоффа или нет, смогут связать многие из точек и принципов, обсуждаемых здесь с  тем, что они уже знают.

Большая часть анализа Вайкоффа и рабочих принципов основана на том, что он определил как три фундаментальных закона:
1. Закон Предложения  и Спроса - который просто утверждает, что когда спрос превышает предложение - цены повысятся, а когда предложение превышает спрос, цены упадут.
2. Закон Причины и Результата - утверждает, что для того, чтобы иметь эффект у Вас должна сначала быть причина, и этот эффект будет пропорционален причине. Проявление этого закона можно видеть, когда сила накопления или распределения в пределах торгового диапазона реализуют себя в последующем движении из этого торгового диапазона . Пункто-цифровой график может использоваться, чтобы измерить эту причину и спроектировать степень эффекта.

3. Закон Усилие против Результата - помогает нам оценить относительное преобладание предложения  против спроса, через дивергенцию или дисгармонию между объемом и ценой, когда сравниваются взаимосвязанные величины ценового движения и торгового объема.

Цель анализа Вайкоффа состоит в том, чтобы помочь в установлении спекулятивной позиции в правильном ожидании наступающего ценового движения, когда существует благоприятное соотношения награды/риска (по крайней мере, 3 к 1), чтобы оправдать открытие этой позиции. Торговые Диапазоны (TR's) являются местом, где предыдущее движение было остановлено и существует относительное равновесие между спросом и предложением. Здесь, в пределах TR's, доминирующие и лучше информированные интересы проводят кампании накопления или распределения в подготовке к наступающему движению. Это - сила накопления или распределения, которая, как упоминалось, может создавать причину, реализуется в последующее движение.

Вследствие формирования в торговом диапазоне силы или причины, и потому что ценовое действие здесь хорошо идентифицируется, торговые диапазоны представляют специальные ситуации, которые предлагают торговые возможности с потенциально очень благоприятным параметром отношения награды/риска. Однако, чтобы быть успешными, мы должны быть в состоянии правильно определить направление и величину  ближайшего движения из торгового диапазона. К счастью, Вайкофф предлагает нам некоторые руководящие принципы и модели, с помощью которых мы можем исследовать торговый диапазон.

Обстоятельное описание руководящих принципов и схематических моделей, наряду с сопутствующим объяснением  терминов и принципов, представленных в схемах, приводится здесь для лучшего восприятия текста (статьи).

Посредством идентификации  и анализа ценового действия  и объема и применением определенных принципов в различные  фазы эволюции торгового диапазона торговец может узнать преобладание предложения или спроса  и правильно ожидать наступающее движение. Именно посредством  анализа фаз Торгового Диапазона мы можем отличить накопление/перенакопление от распределения / перераспределения.

Метод Вайкоффа использует график баров наряду с определенными терминами и принципами в последовательности, чтобы определить ожидаемое направление и время начала наступающего движения. Он также использует пункто-цифровой график для  проектирования степени движения. Для заинтересованных в изучении  использования пункто-цифрового графика  доступны ссылки от Stock Market Institute и на другие источники  технического  анализа. Мы сосредоточим свое внимание преимущественно на анализе графика баров.
Следующие иллюстрации представляют идеализированную модель циклов рынка Вайкоффа, которая включает предложение и спрос, накопление и распределение, и определение первичных фаз рынка.

Идеализированный цикл:
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Слева – направо: Линия Цены; Область Накопления; Спрос Больше чем Предложение; Область Распределения; Предложение Больше чем Спрос. 
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Слева – направо: Линия Цены; Перепроданность; Вызвана Страхом; Превичный Восходящий Тренд; Перекупленность; Вызвана Жадностью.
Концепция Первичных Рыночных Фаз:[image: image10.png]X
PRICE LINE ,m*"'




Накопление: установление (формирование) инвестиционной или спекулятивной позиции                                                                                                                                                                                        профессиональными интересами в ожидании повышения цены
Markup: состоявшееся повышение цены 

Распределение: ликвидация инвестиционной или спекулятивной позиции

Markdown: состоявшееся понижение цены
Накопление

Схема 1 - основная модель накопления Вайкоффа. Хотя эта основная модель не предлагает нам схем всех возможных изменений в анатомии Торгового Диапазона, она  дает представление важных принципов Вайкоффа, часто очевидных в области накопления,  и опознаваемые фазы для проведения анализа Торгового Диапазона во время его эволюции к формированию нашей спекулятивной позиции.

Фаза A

В Фазе A предложение было доминирующим, и кажется что, наконец, истощение предложения становится очевидным. Это проявляется в Предварительной Поддержке Prelimi​nary Support (PS)  и Кульминации продаж Selling Climax (SC)

где расширение спреда часто достигает кульминации и где тяжелый объем или паническая продажа общественностью поглощается  большими профессиональными интересами.

После того, как заканчивается кульминация продаж,  возникает Автоматическое Ралли (AR) и последующий  Вторичный Тест (ST). Этот Вторичный Тест обычно вовлекает меньше продаж, чем кульминация (SC) и сопровождается сужением спреда и уменьшением объема. Минимумы Кульминации Продаж  (SC) и Вторичного Теста (ST), и максимум  Автоматического Ралли (AR) устанавливают первоначальные границы торгового диапазона. Горизонтальные линии могут быть проведены здесь, чтобы помочь нам сосредоточить свое внимание

на поведении рынка внутри и вокруг этих областей. Также возможно, что Фаза A может закончиться без драматическое спреда и объема, однако обычно лучше, если это происходит;  в этой более драматической продаже будут удалены все продавцы и расчищен путь для более выраженного и длительного повышения цены.

Там, где Торговый Диапазон представляет Перенакопление (торговый диапазон в пределах продолжающегося движения вверх), у нас не будет проявлений Первичной поддержки Prelimi​nary Support (PS) , Кульминации продаж SC, и Вторичного Тестирования (ST), как показано в фазе A Схемы 1. Фаза A будет вместо этого выглядеть больше как Фаза A основной схемы распределения Вайкоффа (Схема 2 или 3); но тем не менее, Фаза А все еще представляет область остановки предшествующего движения. 
Анализ Фазы B будет соответствовать обычной фазе начального базового накопления.

Фаза B

В Фазе B, спрос и предложение обычно находятся в равновесии, и нет никакой определяющей тенденции. Подсказки к будущему направлению рынка обычно более смешаны и неуловимы, однако, вот некоторые полезные обобщения. В ранних стадиях Фазы B ценовые колебания имеют свойство быть довольно широкими, и объем обычно больше и более неустойчивый. По мере эволюции Торгового Диапазона, предложение становится более слабым, а спрос более сильным, по мере того как профессионалы поглощают предложение. Наконец, когда Вы добираетесь до конца или до выхода из Торгового Диапазона, объем имеет тенденцию уменьшаться. Линии  поддержки и сопротивления, (показанные как горизонтальные линии A, B, C, и D на Схеме 1Накопления) обычно сдерживают ценовое действие в Фазе B и помогают определить процесс тестирования, который должен произойти  в Фазу C. Проникновение  или неудачное  проникновение (за границу) Торгового Диапазона позволяют нам судить о количестве и качестве спроса и предложения.

Фаза C

В Фазе C, акция проходит процесс тестирования. Акция может начать выходить из Торгового Диапазона через верхнюю границу  повышающимися максимумами и основаниями или выход может пройти через нижненаправленный спринг или встряску (spring or shakeout), ломая предыдущие поддержки. Этот последний тест предпочтителен, при условии, что он делает лучшую работу по расчистке сохранившегося предложения  от слабых держателей и создает ложное впечатление относительно направления окончательного движения. Схема 1 показывает нам пример этой последней альтернативы.
 До этого процесса тестирования мы не можем быть уверенными, что Торговый Диапазон является накоплением и должны воздержаться от открытия позиции, пока нет достаточного количества фактов, что повышение начинается. Если мы ждали и внимательно следили  за разворачивающимся Торговым Диапазоном, мы достигли точки, где можем быть весьма уверены в вероятном движении вверх.

С предложением, очевидно исчерпанным, исчезает и наша точка опасности, наша вероятность успеха хороша и наше отношение награды/риска - благоприятное.

Встряска (shakeout) в точке 8 на Схеме 1 представляет собой первое предписанное нам место, для открытия длинной позиции. Вторичный тест в точке 10 лучше, так как низкообъемный откат и определенная узкая защитная  остановка или опасный пункт в точке 8 обладают большей информативностью и придают нам больше уверенности для действий. Признак силы (SOS) переводит нас в Фазу D.

Фаза D

Правильность нашего анализа и выбора времени подтвердит последовательность  преобладания спроса над предложением, о чем будет свидетельствовать паттерн преобладания силы (SOS) на расширении спреда и увеличении объема, и реакций (LPS's) на меньших спредах и уменьшенных объемах. Если этот паттерн не формируется, тогда нам советуют не добавлять к своей позиции и рассматривать закрытие своей первоначальной позиции, пока у нас нет большего количества подтверждений, что повышение начинается. Если акция прогрессирует, как изложено выше, тогда у нас есть дополнительные возможности

добавить к своей позиции.

Наша цель здесь состоит в том, чтобы открыть позицию или добавить к позиции, когда акция или товар собирается оставить торговый диапазон. В этой точке, сила накопления создала хороший потенциал и может быть спроектирована цель применением пункто-цифрового метода Вайкоффа (или возможно любого другого метода читателя на его собственный выбор). Мы ожидали эту точку, открытия или добавления  к своей позиции, чтобы увеличить вероятность успеха и максимизировать использование своего торгового капитала. На нашей Схеме 1 эта возможность появляется в точке 12 на “откате к поддержке” после “перепрыгивания сопротивления” (у Вайкоффа она называет , как известно  "Back​ing Up to the Edge of the Creek"(Назад к Краю Ручья) после "Jumping Across the Creek" ( Перепрыгивания Через Ручей). Другая похожая возможность появляется в точке 14, более важной точке поддержки и сопротивления.

В Фазе D, стадия повышения расцветает, поскольку профессионалы начинают продвигать акцию вверх. Это означает, что лучшие возможности добавить к своей позиции существуют до выхода  акции из  Торгового  Диапазона.

Фаза E

В Фазе E акция оставляет Торговый Диапазон и спрос управляет ситуацией. Откаты неявные и краткосрочные. Открыв позиции, наша работа заключается в контроле продвижения акции, как это движение реализует силу накопления. В каждой из перечисленных точек 8, 10, 12, и 14 мы можем открывать позиции  и использовать пункто-цифровой метод из этих точек для проведения ценового проектирования, чтобы определить отношение награды/риска до открытия спекулятивной позиции. Эти проектирования будут также позже  полезны для определения областей, закрытия или корректировки позиции.

Помните, что Схема 1 показывает нам только одну идеализированную модель или анатомию торгового диапазона, в котором проходит процесс накопления. Есть много вариаций этой анатомии накопления, и мы рассматривали некоторые из них ранее. Присутствие таких Принцип Вайкоффа как кульминация продаж (SC) не подтверждает, что в Торговом Диапазоне происходит накопление, но она действительно усиливает накопление. Однако, это может быть накопление, перераспределение или ничего. Использование Принципов и фаз Вайкоффа помогает  идентифицировать и определять некоторые из ключевых понятий развития большинства Торговых Диапазонов  и позволяет нам понять, что начинает преобладать, предложение или спрос и когда акция, кажется, готова покинуть торговый диапазон.

Распределение

Наше обсуждение двух вариаций модели  распределения Вайкоффа сопровождают Схемы 2 и 3 распределения. Хотя эти модели представляют только две вариации из многих возможных вариаций паттерна Торгового Диапазона распределения, они действительно обеспечивают нас  важными принципами Вайкоффа, часто очевидными  в области распределения и фазах эволюции Торгового Диапазона,  для проведения анализа с целью открытия спекулятивной позиции.

Большая часть этого обсуждения и анализа принципов и фаз Торгового Диапазона распределения представляет собой зеркальное отражение Торгового Диапазона накопления, при этом роли спроса и предложения полностью противоположны.

Здесь, сила “перепрыгивания ручья” - jumping the creek  (сопротивление) заменена силой “проваливания через лед” - falling through the ice  (поддержку). Учитывая это, я не буду повторять все пункты, рассмотренные ранее, а сосредоточусь на тех различиях, которые заслуживают обсуждение и где дополнительные моменты должны быть выделены или повторно подчеркнуты.

Полезно помнить, что распределение обычно происходит в более короткий период времени по сравнению с накоплением.

Фаза A

В Фазе A спрос был преобладающим и первое очевидное свидетельство истощения спроса появляется в точке 1 в Предварительном Предложении - Preliminary Supply (PSY) и в точке 2 в Кульминации Покупки - Buying Climax (ВС).). (См. Схемы  2 и 3). Это часто происходит на широком спреде и кульминационном объеме. За ними обычно следуют Автоматическая Реакция (AR), а затем Вторичный  Тест (ST) области Кульминации покупок (BC), обычно на уменьшенном объеме. Это - по существу инверсия Фазы A  накопления. Как и с накоплением, Фаза A  распределения может также заканчивается без кульминации, а  просто признаками истощения спроса с уменьшением спреда и объема.

Когда происходит Перераспределение (Торговый Диапазон в пределах продолжительного движения вниз), мы будем видеть остановку движения вниз  с - (или без) кульминации в Фазе A. Однако, в конечном счете, руководящие принципы и анализ Торгового Диапазона в последовательности от Фазы B к    фазе E будут аналогичны Торговому Диапазону Распределения на вершине рынка.
Фаза B

Точки, которые будут сформированы в Фазе B, аналогичны таковым  Фазы B накопления, кроме подсказок которые могут появляться здесь о том, что баланс предложения/спроса перемещается к предложению вместо спроса.

Фаза C

Один из признаков,  которым Фаза C проявляет себя после окончания Фазы B, является “признак слабости” - sign of weakness (SOW) показанный в точке 10 на Схеме 2. Этот Признак Слабости обычно сопровождается значительно увеличенным спредом и объемом к нижней стороне и  кажется является признаком окончания  Фазы B. Признак слабости может (или не может) проваливаться через Лед, но последующее ралли назад, к точке  11, “последней точке  предложения” - last point of supply (LPSY) обычно неубедительно и будет вероятно происходить на меньшем спреде и/или объеме.

Точка 11 на Схеме  2 и 3 Распределения дают нам последнюю возможность закрыть сохранившиеся лонги и создают первую привлекательную возможность взять короткую позицию. Более лучшим местом будет ралли, тестирующее точку 11, потому что здесь больше свидетельств (уменьшение спреда и объема) и/или более точное определение  опасной точки.

Посмотрим теперь на Схему 3. Фаза C может также проявить себя явным движением вверх, прорываясь через максимумы Торгового Диапазона. Это показано в точке 11 как “Выброс После Распределения”- Upthrust After Distribution" (UTAD). Подобно terminal shakeout терминальному шейкауту который разбирался в  разделе накопления, он создает ложное впечатление направленности рыночного движения и позволяет провести дальнейшее распределение по высоким ценам к новые покупатели. Он также обеспечивает переход активов от слабых держателей коротких позиций к более сильным игрокам как раз перед началом нисходящего движения. Если движение к новому максимуму основано (построено) на увеличивающемся объеме и “относительно суживающемся спреде” а  затем возвращается к середине Торгового Диапазона, то это будет  показывать нехватку существенного спроса и подтверждать что прорыв верхней границы это не торговый диапазон накопления, а скорее формирование распределения.

Третья вариация, не показанная здесь в схематической форме, была бы выбросом выше максимумов торгового диапазона с последующим быстрым падением назад в середину торгового диапазона, но тогда торговый диапазон не полностью представляет распределение. В этом случае, торговый диапазон, вероятно, будет слишком широким, чтобы полностью представлять распределение и там будет недостаточная концентрация продаж кроме последней части Торгового Диапазона.

Фаза D

Фаза D, начинается и проявляет себя после тестов в Фазе C показывая нам последние гэпы или последнее ура спроса. В Фазе D, свидетельства преобладания предложения, которое становится доминирующим, увеличиваются с прорывом через "ЛЕД" или с дальнейшими признаками слабости в Торговом диапазоне после выброса (upthrust).

В Фазе D, мы также получим больше свидетельств вероятного направления рынка и возможность открыть свои первые или дополнительные короткие позиции.

Наши лучшие возможности в точках 13, 15, и 17 как показано на Схемах 2 и 3. Это ралли, которые представляют  “Последние точки Предложения” last point of supply (LPSY) прежде чем начинается цикл падения цены. Наше “усреднение” в открытых позициях, в пределах Фаз C и D как описано выше представляет рачительный подход к защите капитала и максимизации прибыли. Важно, чтобы эти дополнительные короткие позиции были добавлены или pyramided только, если наши начальные позиции находятся в прибыли.

Фаза E

В Фазе E акция  или товар покидает Торговый диапазон, и предложение контролирует ситуацию. Ралли обычно слабые. Открыв позиции, наша работа теперь заключается в контроле продвижения акции, как результата  работы сил распределения.

Успешное понимание и анализ торгового диапазона позволяет торговцам идентифицировать специальные торговые возможности с потенциально очень благоприятными параметрами награды/риска. Анализируя Торговый Диапазон, мы сначала стремимся раскрыть, какой закон  спроса и предложения является ясным для нас. Однако, когда индивидуальные движения, ралли или реакции не являются очевидными относительно спроса и предложения, важно помнить закон “усилия против результата”. Сравнивая ралли и реакции в пределах торгового диапазона, друг относительно друга в отношении спреда, объема, скорости и цены, дополнительные подсказки могут быть получены относительно силы акции, положения и вероятного направления движения.

Также будет полезно использовать закон “причины и эффекта”. В рамках эволюции Торгового Диапазона, силы накопления или распределения дают нам причину и потенциальная возможность существенной торговой прибыли.

Это также дает нам возможность, используя пункто-цифровой график, спроектировать величину возможного движение из Торгового Диапазона и помогает определить, соответствуют ли эти торговые возможности благоприятному отношению  награды/риска  или превышают его.

Схема Накопления
Фазы от A к E: Фазы, через которые проходит Торговый Диапазон как концептуализированный  метод Wyckoff и ​объясняется в тексте.

Линии A и В... определяют поддержку Торгового Диапазона.

Линии С и D.. определяют сопротивление Торгового Диапазона.

(PS) Предварительная Поддержка Preliminary Support  - точка, где существенная покупка ​начинает оказывать заметную поддержку после длительного движения вниз. Объем и спред расширяются и дают сигнал, что движение вниз может приближаться к своему окончанию.

(SC)Selling Climax Кульминация продаж... точка, в которой расширение спреда и наплыва предложений на продажу обычно достигает кульминации и тяжелая или паническая продажа ​общественностью, поглощается большими профессиональными интересами ​по ценам у основания.

(AR) Automatic Rally Автоматическое Ралли... давление продаж в значительной степени исчерпано. Волна покупки может теперь легко повысить цены, которые далее заполняются короткими продажами. Максимум этого ралли помогает определить вершину торгового диапазона.

(STs) Secondary Test(s)Вторичный Тест(ы)...возвращаются в  область Кульминации продаж, ​чтобы проверить баланс спроса и предложения на этих ценовых уровнях. Если основание будет подтверждено, существенное предложение не должно повторно появиться,​  и объем и ценовой спред должны быть значительно уменьшены, когда рынок  приближается к поддержке  в области SC.

"РУЧЕЙ" - аналогия с волнистой линией сопротивления, проведенной свободно через пики ралли в пределах торгового диапазона. Есть конечно второстепенные линии сопротивления и более существенные линии, которые должны будут пересечены прежде, чем движение рынка может ​продолжиться вперед и вверх.

Springs or Shakeouts Спринги (Отскоки) или шейкауты (Вытряхивание) обычно происходят в конце торгового диапазона и позволяют рынку и его доминирующим игрокам делать определяющий тест доступного предложения, перед тем как кампания повышения будет открыта. Если предложение, которое появляется на прорыве поддержки незначительно (низкий объем), это будет являться признаком того что путь для дальнейшего развития свободен. Тяжелая поставка здесь обычно будет подразумевать возобновление снижения. Умеренный объем здесь может означать возможность повторного тестирования поддержки и требует внимания. Спринг или шейкаут также удовлетворяет цели обеспечить доминирующие интересы дополнительным предложением от слабых держателей по низким ценам.

Скачок Через Ручей (JAC) Jump Across the Creek, Перепрыгивание сопротивления это - продолжение аналогия  ручья и является хорошим признаком если происходит на хорошем спреде и объеме - признак силы (SOS - Sign of Strength).

Признак Силы (SOS) - рост на хорошем (увеличенном) спреде и объеме.

Back Up to Lust Point of Support - Назад к точке последней Поддержки - откат  к поддержка (которая ранее была сопротивлением) на уменьшенном спреде и объеме после SOS. Это - хорошее место, чтобы открыть длинные позиции или добавить к прибыльным.

Обратите внимание: серия  SOS и LPS's  - достоверные свидетельства, что основание сформировалось  и Ценовое Повышение началось.
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Схемы Распределения

Схемы 2 и 3 показывают нам две вариации модели Торгового Диапазона распределения

Фазы от A к E... фазы, через которые проходит Торговый  Диапазон  как выделенный объекта  метода Вайкоффа и объясняется в тексте.

Предварительное предложение Preliminary Supply  (PSY)... точка, в которой существенная продажа ​начинает обеспечивать заметное сопротивлением после восходящего движения.  Объем и спред расширяются и дают сигнал, что восходящее движение  может приближаться к своему окончанию.

(ВС) Buying Climax Кульминация  Покупки… точка в которой расширяющийся спред и сила покупки достигают  кульминации , а тяжелая или срочная покупка общественностью заполнена большими профессиональными интересами по ценам близким к вершины.

(AR) Automatic Reaction Автоматическая Реакция... с покупкой в значительной степени ​истощенной и тяжелым продолжающимся предложением Автоматическая реакция (AR) следует за Кульминацией Покупки (ВС). Минимум  распродажи помогает определить основание Торгового Диапазона

 (ST's) Вторичный Тест (ы)... возвращение в область ​Кульминации Покупки, ​для проверки баланса спроса/предложения на этих ценовых уровнях. Если вершина будет подтверждена, предложение перевесит спрос и объем и спред  должны уменьшаться,  когда рынок приближается к области сопротивления ВС.

(SOW) Sign of Weakness Признак Слабости... в точке 10 будет обычно происходить на увеличенном спреде и объеме по сравнению с ралли к точке 9. Предложение показывает доминирование. Наше первое "падение на ЛЕД" удержит нас,  и мы встаем в попытке вырваться вперед (вверх).

ЛЕД... - аналогия с волнистой линией поддержки, проведенной свободно под минимумами реакции Торгового Диапазона. Прорыв через ЛЕД будет вероятно сопровождаться попытками вернуться выше него. Неудача вернуться выше сильной поддержки может означать "потопление" для рынка.

(LPSY) Last Point of Supply -ПоследняяТочка Предложения... (Схема 2/точка 11): после того, как мы проверяем  ЛЕД (поддержку) на  SOW,  слабая попытка ралли на узком спреде показывает нам трудность рынка в создании дальнейшего повышения. Объем может быть легким или тяжелым, показывая слабый спрос или существенное предложение. Именно в  LPSY's последние волны распределения разгружаются прежде, чем падение цены должно начаться.

Схема 2/пункт 13: после прорыва через ЛЕД, поверхность ЛЬДА (теперь сопротивление) сдерживает попытку ралли. Ралли встречает последнюю волну предложения прежде, чем  последует падение цены 

LPSY's - хорошие точки, чтобы открыть короткую позицию или добавить к уже прибыльным.

(UTAD) Upthust After Distribution ... (См. Схему 3/ Пункт 11). Также как Спринг и окончательный шейкаут в торговом диапазоне Накопления, UTAD может произойти в Торговом Диапазоне распределения. Это - более выраженный тест нового спроса после прорыва выше линии сопротивления Торгового Диапазона, и обычно происходит на последних стадиях ТД.

Если этот прорыв происходит на легком объеме без обратного движения или на тяжелом объеме с прорывом  назад к середине торгового диапазона, то это - больше свидетельствует, что Торговый Диапазон  был ​Распределительным, а не Накопительным.

Этот UTAD обычно приводит к тому, что  слабые  держатели коротких ​положений, отдают их более доминирующим интересам, и также в большем распределении от  новых, менее информированных покупателей прежде, чем последует существенное ​снижение .
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 Реальные Примеры

В дополнение к схематическим моделям предоставленным здесь, некоторые эмпирические примеры реальных торговых диапазонов  также представлены (см. страницы 54-58), где Накопление/перенакопление предшествуют  повышению цены, а Распределение предшествует падению. Хотя эти эмпирические примеры, возможно, неточно соответствуют идеализированной схеме, я идентифицировал и разметил на каждом из примеров графиков, принципы Вайкоффа действии и пять фаз торгового диапазона Вайкоффа.
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Фаза A: Показывает нам PS & SC с истощением предложения как окончание крутого тренда вниз.

Автоматическое Ралли и Повторный Тест - устанавливают предварительные границы Торгового Диапазона.

Фаза B: В ранней стадии, мы видим широкий спред и повышенный объем и первые признаки того, что спрос  утверждает свое господство, по мере того как профессионалы поглощают предложение. Позже  в Фазе B. низкий объем показывает истощение предложения на минимумах Торгового Диапазона.

Фаза C: Дает нам окончательный  и неоспоримый тест и прорыв нижней границы Торгового Диапазона на чрезвычайно легком объеме. Затем следует SOS на драматично увеличенном объеме.

Фаза D: Мы видим состоявшееся и явное господство спроса над предложением при расширении спреда и увеличении объема на движении вверх. Реакции сравнительно слабы и на легком объеме.

Фаза E: акция повышает на возрастающем объеме. Спрос остается под контролем.
ПРОМЕЖУТОЧНАЯ РЕАККУМУЛЯЦИЯ
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Фаза А – остановка  предшествующего движения
Фазы В и С показывают относительно слабый объем на консолидации когда акция движется вниз. Объем очень легкий на серии понижающихся минимумов на вытряхиваниях. Нет нового предложения в точке 3  спринге. Спрос показывает преобладание когда акция выходит из спринга.
Фаза D – показывает продолжающийся паттерн господства спроса. Дает нам достаточное основание для добавления к лонгам на откатах.
Фаза Е – Акция движется вверх (ралли). Спрос господствует.

Промежуточное накопление.
          [image: image6.png]48
46
44
42
40
38
3%
34

32

)

20
40

2bi

24
79

A

28
18

1hi-

]
,
;
|
i

l
i

i
i
i

1

o a.68 PHASES: A

" B oo Wl

%,
«

S IS

ARk Trepks,

a% o

N
Dﬁ{’\mﬁs TR

PR 52 82 Ral & oW

4

¢ I aug| SEP

INTERNATIONAL GAMETECHNSLOG | T

44




Фаза А. Показывает кульминацию покупок, которая останавливает предшествующее движение  вверх,  а также показывает предварительную поддержку и кульминацию продаж, облегчающую накопление сильными руками.
Фаза В. Неубедительное свидетельство, но дает ралли на хорошем спреде и объеме.

Фаза С. Показывает окончательный минимум на уменьшенном относительно повторного теста (ST) и сохранение поддержки выше минимума кульминации. Покидая минимум, показывает паттерн расширяющегося спреда и объема.

Фазы D и E показывают господство спроса.
Распределение. 
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Фаза А показывает (PSY) Preliminary Supply Предварительное предложение и рывок к новому максимуму (ВС - кульминация покупок) на падающем объеме. Повторное тестирование терпит неудачу и закрывается ниже максимума кульминации покупок. Немедленно возникает последующая реакция вниз. Следующая попытка несколькими днями позже проходит на низком объеме и не может достичь предшествующих максимумов.
Фаза В дает нам некоторые ранние подсказки преобладания предложения. Бычья активность убедительно представлена признаком слабости (SOW) на повышенном объеме, а ралли – на низком, демонстрируя недостаточность спроса. Фаза В также показывает прорыв линии поддержки торгового диапазона. Последующее ралли также на низком объеме. Дополнительно – прорывы вниз на повышенном объеме.
Фаза С. Мы прорываемся через лед и выскакиваем на поверхность снова, однако объем в это время неубедителен. Мы можем подняться только к сопротивлению линии предложения и основанию нашего начального торгового диапазона. Это дает нам LPSY  и возможность открыть короткую позицию с хорошо определяемым риском сразу выше предшествующего максимума на 19 1/2     

Фаза Д. Мы снова падаем через лед, но в этот раз на достоверно повышенном объеме. У нас нет повышательной силы и попытка подняться на лед терпит неудачу. Предложение продолжает преобладать. Мы получаем последнюю возможность добавить к короткой позиции на ралли отката ко льду.   
Фаза Е. Движение вниз ускоряется, и предложение господствует (на рынке).
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ.     
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Фаза А. Мы видим восходящее движение, остановленное предварительным предложением и кульминацией покупки. У нас есть автоматическая реакция и повторное тестирование.
В фазе В относительное равновесие на низком объеме. Нет ясных признаков преобладания, но в точке 3 –спринг перед аптрастом.

Фаза С.. Как и в схеме 3, акция показывает нам UTAD, а затем быстро возвращается в торговый диапазон. 
Фаза D. Показывает прогрессирующие снижения и ралли с повышением объема при колебаниях, направленных вниз. Линия предложения выглядит достоверно. Акция прорывается через лед.
Фаза Е. Ралли в направлении льда терпит неудачу, и падение  акции ускоряется
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