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Компания: 
 Baker Hughes Inc. является поставщиком сервисных услуг, продуктов, 

технологий и систем для нефтяной и газовой промышленности по все-
му миру. Компания также предоставляет промышленные продукты и 
услуги в сфере строительства и обслуживания трубопроводов. Продук-
ция компании представлена в более чем 80 странах мира. 

Компания предлагает широкий спектр продуктов и услуг для своих 
клиентов по всему миру в сфере бурения и обслуживания сква-
жин. Компания занимается поставкой буровых систем, запасных час-
тей и компонентов к ним, а также сопутствующих им коммуникаций, 
используемых на буровых установках. Буровые системы включают в 
себя обычные и управляемые поворотные системы, используемые для 
бурения скважин, комплексы измерения и регистрации в процессе 
бурения. Также, компания поставляет системы, используемые для вы-
полнения навигации в процессе бурения, для подачи воды и других 
жидкостей, инструменты и детали для всего спектра бурильных ра-
бот. Системы включают в себя устройства для открытых стволов и об-
саженных скважин, используемые при сборе данных для выполнения 
геофизического анализа, испытании целостности скважин, восстанов-
ления труб, а также сейсмических исследований. 

Помимо этого, компания занимается поставкой различных буровых 
растворов и жидкостей для всего комплекса работ от начала бурения 
до консервации скважины. Baker Hughes Inc. также является одним из 
основных поставщиков труб, компонентов трубопроводов, систем 
безопасности и учета, управляющих комплексов для добычи и пере-
качки нефтепродуктов, устройств механизированной добычи и транс-
портировки углеводородов. Продукция компании используется в бу-
рильных установках как на суше, так и на море. 

Инвестиционная идея. 
Компания является фундаментально сильной и занимает уверен-

ное место в своём секторе. Компания показывает  стабильный рост 
уровня продаж на протяжении 2010-2011 гг. и прогнозирует дальней-
ший рост на 2012г. 

В 2009-2011гг. компания показала рост доходности на акцию, на 
2012г. компания прогнозирует резкое увеличение доходов. 

Акции компании показали снижение до своего фундаментального 
уровня, на котором ей оказывается поддержка. В дальнейшем пред-
полагаем рост  на фоне выхода положительных ожиданий по доход-
ности и по объёмам продаж, и на фоне роста рынка в целом. 

По нашему мнению, аналитики систематически недооценивают 
компанию, о чем свидетельствует отчетность лучше ожиданий. 

Корпоративные риски компании считаем умеренными. Компания 
демонстрирует поквартальное увеличение денежных потоков от опе-
рационной  деятельности. 

Основные риски являются системными – ухудшение экономиче-
ской ситуации в США, в результате чего данный сектор рынка также 
может оказаться под давлением.  
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P/E Ratio (TTM)

P/E High - Last 5 Yrs.

P/E Low - Last 5 Yrs.

Beta

Price to Sales (TTM)

Price to Book (MRQ)

Price to Tangible Book (MRQ)

Price to Tangible Book (MRQ)

Price to Cash Flow (TTM)

Price to Free Cash Flow (TTM)

Dividend Yield

Dividend Yield - 5 Year Avg.

Dividend 5 Year Growth Rate

Payout Ratio(TTM)

Sales (MRQ) vs Qtr. 1 Yr. Ago

Sales (TTM) vs TTM 1 Yr. Ago

Sales - 5 Yr. Growth Rate

EPS (MRQ) vs Qtr. 1 Yr. Ago

EPS (TTM) vs TTM 1 Yr. Ago

EPS - 5 Yr. Growth Rate

Sales %

EPS %

Dividend %

Gross Margin (TTM)

Gross Margin - 5 Yr. Avg.

EBITD Margin (TTM)

EBITD - 5 Yr. Avg

Operating Margin (TTM)

Operating Margin - 5 Yr. Avg.

Pre-Tax Margin (TTM)

Pre-Tax Margin - 5 Yr. Avg.

Net Profit Margin (TTM)

Net Profit Margin - 5 Yr. Avg.

Effective Tax Rate (TTM)

Effecitve Tax Rate - 5 Yr. Avg.

29,90 24,07 102,21

6,06 9,92 12,73

BAKER HUGHES INC (BHI)
Valuation Ratios BHI Sector S&P 500

12,15 9,99 19,00

1,37 1,19 3,47

2,63 1,35 6,05

1,71 0,84 1,16

1,13 6,18 2,03

Dividends BHI Sector S&P 500

2,63 1,35 6,05

6,95 7,19 15,45

1,23 2,08 2,37

0,98 1,81 2,32

-- 7,84 23,61

Growth Rates BHI Sector S&P 500

26,97 22,99 10,99

4,78 5,86 -0,04 

14,83 16,52 32,65

173,08 66,41 33,88

167,49 -- --

51,92 25,02 10,91

14,94 14,73 8,05

Growth for BHI

1 Year 3 Years 5 Years

-4,30 8,84 7,15

Capital Spending - 5 Yr. Growth 
Rate

25,53 17,48 4,58

Profitability Ratios BHI Sector S&P 500

22,79 35,51 36,33

49,15 11,39 14,94

51,86 -24,25 -4,30 

21,86 27,40 21,68

13,76 13,02 --

29,14 43,84 35,11

20,67 -- --

18,42 17,98 15,72

9,37 10,81 13,24

15,77 17,15 16,16

12,67 13,63 17,42

BAKER HUGHES INC (BHI)

12,25 11,79 11,69

26,07 22,05 23,97

33,49 28,90 25,46

Потенциальный торговый план. 
Рекомендуем формирование позиции на фундаментально сильном

уровне $48 - $52, с созданием средней цены входа $50. 
Считаем, что вероятность изменения цены ниже $48 минимальна, 

на данном уровне акции оказывается серьёзная поддержка.  Потенци-
ал роста таргетируем на уровне $75 - $77.  Для увеличения торгового 
оборота рекомендуем фиксацию позиций при достижении уровня 
$73,5. 

Риск-сценарием  рассматриваем  либо  системный  спад,  либо рез-
кое ухудшение фундаментальных показателей компании.  Аналитиче-
ский стоп рекомендуем проводить при закреплении акции под уров-
нем $47.  

Мат. ожидание по сделке положительное.  Потенциал до таргета 
47%, риск до стопа – 6%.  Доходность/риск = 7,8. 
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Тренд дохода на акцию поквартальный Quick Ratio (MRQ)

Current Ratio (MRQ)

LT Debt to Equity (MRQ)

Total Debt to Equity (MRQ)

Interest Coverage (TTM)

Revenue/Employee (TTM)

Net Income/Employee (TTM)

Receivable Turnover (TTM)

Inventory Turnover (TTM)

Asset Turnover (TTM)

Return on Assets (TTM)

Return on Assets - 5 Yr. Avg.

Return on Investment (TTM)

Return on Investment - 5 Yr. Avg.

Return on Equity (TTM)

Тренд объёма продаж поквартальный Return on Equity - 5 Yr. Avg.

4 Week

13 Week

26 Week

52 Week

% Shares Owned:

# of Holders:

Total Shares Held:

3 Mo. Net Change: 

# New Positions:

# Closed Positions:

# Increased Positions:

# Reduced Positions:

По первым кварталам

По вторым кварталам

По третьим кварталам

По четвертым кварталам

Доходы на акцию показывают стабильный рост с небольшим сезонным 
снижением. На 1 кв. 2012г. ожидается доходность в $1,32 на акцию. По 
нашим прогнозам в ближайшие несколько кварталов компания покажет 
хорошие результаты.

Квартальные продажи компании показывают стабильный рост, что 
согласуется с ростом доходности на акцию. На первый квартал 2012г. 
прогнозируем рост продаж компании на 5% по сравнению с предыдущим 
периодом.

BAKER HUGHES INC (BHI)
Financial Strength BHI Sector S&P 500

2,10 0,84 0,77

3,12 1,10 1,14

Efficiency BHI Sector S&P 500

24,74 15,51 108,74

25,09 20,22 146,03

355 311 7,11E+07 824 364

33 277 5,46E+06 111 018

8,31 4,01 26,85

0,81 0,68 0,66

Management Effectiveness BHI Sector S&P 500

4,32 12,05 11,09

5,24 6,45 8,84

8,71 11,15 9,90

14,27 14,27 8,99

7,55 7,58 7,55

11,85 10,10 6,80

Performance for BHI  %  % vs.  Rank In

Actual S&P 500 Industry

12,01 13,62 24,19

19,35 19,30 21,72

-33,47 -23,57 29,00

-3,61 -0,31 74,00

-19,74 -10,98 17,00

-13,64 -12,29 36,00

857

391 612 602

3 049 892,00

67,00

95,00

375,00

Institutional Holders

0,90

0,66 3 354

0,93 3 614

0,91 3 775

383,00

Сезонность по-квартально за 
4 года

EPS SALES

0,77 3 696

BAKER HUGHES INC (BHI)
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Тренд дохода на акцию долгосрочный 1 Покупать

2 Лучше рынка

3 Держать

4 Хуже рынка

5 Продавать

- Нет мнения

Средний рейтинг

Общее количество

Процент от всех

Текущий

Следующий

Текущий

Следующий

Тренд объёма продаж долгосрочный
Текущий

1 неделя

1 месяц

2 месяца

1 год

Текущий

Предполагаемый

Сюрприз (%)

Jul 26, 2011

May 16, 2011

May 9, 2011

Mar 24, 2011

Mar 8, 2011

Jun 8, 2010

Apr 7, 2010

Dec 8, 2009

Максимальная

Средняя

Минимальная

Ежегодная прибыль на акцию показывает стабильный рост. На 2011-2012гг. 
прогнозируем продолжение роста доходности, что согласуется с ростом 
продаж компании. По итогам 2011г. ожидаем доход в размере $4,35 на 
акцию.

Ежегодные продажи компании показывают устойчивые темпы роста после 
2009г. Прирост продаж превышает средние темпы роста компаний-
конкурентов. На 2011г. ожидаем продажи на уровне $19,9 млрд. По нашим 
ожиданиям компания сохранит текущие темпы роста в ближайшие 2 года.

12 14 13 14

13 13 14 15

BAKER HUGHES INC (BHI)

Ве
с Рекомендация 

аналитиков

На 
текущий 
момент

Количество месяцев назад

1 2 3 

0 0 0 0

1 1 1 1

6 5 5 5

0 0 0 0

1,81 1,72 1,75 1,74

Институциональные 
рекомендации

Покупать Держать Продавать ВСЕГО

Итого пересмотры 
оценок EPS за 
периоды

Последняя неделя Последние 4 недели

Вверх Вниз Вверх Вниз

12 6 0 18

67% 33% 0% 100%

Кв
ар

та
л 8 13

1 9

Го
д

1 12 18

1 11 18

4,35 5,57 1,37 1,32

4,35 5,56 1,37 1,32

Тренд пересмотра 
оценок EPS за период

Год Квартал

Текущий
Следую-
щий

Текущий
Следую-
щий

Исторический 
"сюрприз" по EPS

Квартал (а)

Теку-щий Прошлый 3 назад 4 назад

4,36 5,73 1,38 1,38

4,36 5,98 1,37 1,39

1,18 0,93 0,87 0,84

1,22 0,91 0,77 0,65

3,19 4,14 0,95 1,03

Upgrade Market Perform Market 
Outperform

Initiated Buy

3% 2% 12% 29%

История изменений рекомендаций аналитиков мира

Дата 
изменения

Тип 
изменения

Было Стало

Initiated Buy

Downgrade Outperform Mkt Perform

Upgrade Overweight Overweight

Upgrade Neutral Buy

Совместная рекоменда-ция 
по целевой цене (Target 
Price)

Цель / Target 
Price

Разница цен / 
Upside

100,0 105%

76,6 57%

Initiated Buy

Initiated Hold

54,0 10%

BAKER HUGHES INC (BHI)
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Основные данные финансовой отчетности компании
Отчет по доходам
Наименование показателей По финансовым годам По финансовым кварталам

Финансовый год компании

Дата финансового отчета компании

Total Revenue

Total Operating Expense

Operating Income

Net Income Before Taxes

Net Income

Gross Dividends - Common Stock

DPS - Common Stock Primary Issue

Normalized Income After Taxes

Basic Normalized EPS

Diluted Normalized EPS

Балансовый отчет
Наименование показателей По финансовым годам По финансовым кварталам

Финансовый год компании

Total Current Assets

Goodwill, Net

Long Term Investments

Other Long Term Assets, Total

Total Assets

Other Current liabilities, Total

Total Current Liabilities

Total Debt

Other Liabilities, Total

Total Liabilities

Total Equity

Total Common Shares Outstanding

Отчет по финансовым потокам
Наименование показателей По финансовым годам По финансовым кварталам

Финансовый год компании

Net Income/Starting Line

Cash from Operating Activities

Capital Expenditures

Other Investing Cash Flow Items, Total

Cash from Investing Activities

Financing Cash Flow Items

Total Cash Dividends Paid

Issuance (Retirement) of Stock, Net

Issuance (Retirement) of Debt, Net

Cash from Financing Activities

© by Frocus, 2011

BAKER HUGHES INC (BHI)

2006 2007 2008 2009 2010 Q4 2010 Q1 2011 Q2 2011 Q3 2011

31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.10 31.03.11 30.06.11 30.09.11

9 027,40 10 428,20 11 864,00 9 664,00 14 414,00 4 423,00 4 525,00 4 741,00 5 178,00

7 093,10 8 150,40 9 488,00 8 932,00 12 997,00 3 861,00 3 885,00 4 124,00 4 401,00

1 934,30 2 277,80 2 376,00 732,00 1 417,00 562,00 640,00 617,00 777,00

588,00 563,00 719,00

2 419,00 1 513,90 1 635,00 421,00 812,00 335,00 381,00

3 736,80 2 256,70 2 319,00 611,00 1 282,00 520,00

338,00 706,00

172,60 166,20 173,00 185,00 241,00 66,00 65,00 65,00 65,00

0,52 0,52 0,56 0,60 0,60 0,15 0,15 0,15 0,15

384,00 335,00 745,30

7,26 4,76 5,40 1,71 2,28 0,86 0,88

2 398,60 1 513,90 1 659,00 528,50 904,60 378,80

0,78 1,71

7,21 4,73 5,37 1,70 2,27 0,86 0,87 0,77 1,70

Q3 2011

4 967,80 5 455,60 7 145,00 6 225,00 8 707,00 8 707,00 9 045,00 8 812,00 9 341,00

2006 2007 2008 2009 2010 Q4 2010 Q1 2011 Q2 2011

5 943,00 5 953,00

380,00 490,30 296,00

5 947,00

20,00 35,30 -- -- -- -- --

1 347,00 1 354,20 1 389,00 1 418,00 5 869,00 5 869,00

-- --

603,00

8 705,70 9 856,60 11 861,00 11 439,00 22 986,00 22 986,00 23 497,00 23 554,00 24 351,00

440,00 531,00 531,00 536,00 565,00

53,00

1 621,90 1 617,90 2 511,00 1 613,00 3 139,00 3 139,00 3 139,00

150,00 190,90 272,00 95,00 219,00 219,00

2 827,00 2 998,00

197,00 75,00

1 800,00 3 885,00 3 885,00 3 841,00 3 608,00 3 900,00

466,90 448,10 384,00 448,00 647,00 8 886,00 8 929,00 8 616,00 8 805,00

1 075,10 1 084,80 2 333,00

8 929,00 8 616,00 8 805,00

5 242,90 6 305,60 6 807,00 7 284,00 14 100,00 14 100,00 14 568,00

3 462,80 3 551,00 5 054,00 4 155,00 8 886,00 8 886,00

14 938,00 15 546,00

319,90 315,40 309,00 312,00 432,00 432,00 434,64 434,64 434,64

Q3 2011

2 398,60 1 513,90 1 635,00 421,00 819,00 819,00 384,00 719,00 1 425,00

2006 2007 2008 2009 2010 Q4 2010 Q1 2011 Q2 2011

76,00 397,00

2 298,40 506,80 133,00

682,00

-922,20 -1 127,00 -1 303,00 -1 086,00 -1 491,00 -1 491,00 -429,00 

590,10 1 474,70 1 614,00 1 239,00 856,00 856,00

-1 023,00 -1 651,00 

474,00

1 376,20 -620,20 -1 170,00 -966,00 -2 376,00 -2 376,00 -356,00 -636,00 -1 177,00 

120,00 -885,00 -885,00 73,00 387,00

-1,00 

-172,60 -166,20 -173,00 -185,00 -241,00 -241,00 -65,00 

18,50 13,80 4,00 0,00 2,00 2,00

-130,00 -195,00 

4,00 -9,00 

51,00 74,00 74,00 57,00 115,00 144,00

-8,80 14,20 1 250,00 -541,00 1 531,00 1 531,00 -36,00 -271,00 -112,00 

-1 763,50 -453,80 -540,00 

-40,00 -295,00 -164,00 -1 926,40 -592,00 541,00 -675,00 1 366,00 1 366,00
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